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  :وفيه ثلاثة مباحث
تعريـف الـصكوك والمـصطلحات       :ث الأول المبح  

  .ذات الصلة
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 .مراحل وأطراف التصكيك:  المبحث الثالث
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  ١٨ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
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 
-



 

-

 

-









 

                                                             

-

 
- 
 
 



 

  ٢٦ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
 
- 







 







 






 




 
 

 

 

 
                                                             

 



 

٢٧  
 

 التمهيد

  المبحث الثاني
  فوائد التصكيك





  
  ): ولها أصالمصككة( بالنسبة للشركة البائعة :أولاً

 

 

 
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 
 

 
                                                             



- 



 

  ٢٨ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
 
 







-

-



 
ــاً ــرض        :ثاني ــسوق لغ ــن ال ــصكوك م ــشترون ال ــذين ي ــستثمرين ال ــسبة للم  بالن

  :الاستثمار






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

 




 

 



 

٢٩  
 

 التمهيد





 

  : )S.P.V( ذات الغرض الخاص  بالنسبة للشركة:ثالثاً



 
  :  بالنسبة للأسواق المالية:ابعاًر





 

 
 

 

 

 

                                                             

 



 

  ٣٠ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
 

  المبحث الثالث
  مراحل وأطراف التصكيك

 
  المطلب الأول

   مراحل التصكيك



.  
   : مرحلة إصدار الصكوك:أولاً

 





Special 

purpose VehicleSPV 
                                                             

 


















 



 

٣١  
 

 التمهيد

 

SPV)



 
  :  مرحلة إدارة محفظة الصكوك:ثانياً



(SPV)



 
  : مرحلة إطفاء الصكوك:ثالثاً

 
  

  المطلب الثاني
  أطراف عملية التصكيك

  :تمهيد




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

 

                                                             

-
 



 

  ٣٨ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
 



















 



 

 
 

                                                             

 
AAA

 
-

- 

 



 

٣٩  
 

 الأحكام والضوابط الشرعية للصكوك

 

 

 

 
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 

 

 

 

 

 

 

 شرعيةالأحكام والضوابط ال
  للصكوك

  
  :مبحثانوفيه 

ــث الأول   ــصكوك   : المبحـ ــة للـ ــصائص العامـ الخـ
  .الإسلامية

  .أحكام تداول الصكوك: المبحث الثاني
 

  
 



 

  ٤٠ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
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٤١  
 

 الأحكام والضوابط الشرعية للصكوك

  المبحث الأول
  الخصائص العامة 

 للصكوك الإسلامية



 

 بهـا   أن تمثل الصكوك حصص ملكية شائعة في الموجودات التي تـصدر   ) ١
  : الصكوك







-

-

 

  :معلومة وقت التعاقدأن يعطي الصك حامله حصة من الربح ) ٢









 

                                                             

- 



 

  ٤٢ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
 :أن يتحمل حامل الصك مخاطر الاستثمار كاملة) ٣ 













 
 : مباحةثمر حصيلة الاكتتاب في أنشطةأن تست) ٤

  

 

  

 
  : بفئات متساويةتصدر الصكوك ) ٥









 

                                                             

-

-– 



 

٤٣  
 

 الأحكام والضوابط الشرعية للصكوك

 :تداول الصكوك محكوم بضوابط شرعية) ٦









 
  :استناد الصك على عقد شرعي) ٧









 








 
  ):المضارب أو الوكيل أو الشريك(انتفاء ضمان المدير ) ٨
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 



 

  ٤٤ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
 



@ 



 
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 
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--











 



 

٤٥  
 

 الأحكام والضوابط الشرعية للصكوك

  المبحث الثاني
  أحكام تداول الصكوك

 
  تمهيد



 









 


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
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

 
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 



 
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  ٤٦ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
 

: - -
 



 
 

 





 






 
 

   المطلب الأول
  تداول الصكوك 

  ي تشتمل موجوداتها على نقود محضةالت



 
 :عند إصدار الصكوك) أ(

--





 

٤٧  
 

 الأحكام والضوابط الشرعية للصكوك



 















 
 :عند تصفية الصكوك أو إطفائها) ب(





 







 
 

                                                             

–



 



 

  ٤٨ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
  المطلب الثاني 

  تداول الصكوك التي تشتمل موجوداتها على ديون محضة


 




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 الأحكام والضوابط الشرعية للصكوك
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 الأحكام والضوابط الشرعية للصكوك
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٦٥  
 

 الأحكام والضوابط الشرعية للصكوك
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--



 











 






 







 

                                                             

 


- 



 

٦٧  
 

 الأحكام والضوابط الشرعية للصكوك

  :أن تكون النقود أو الديون تابعة مع الأعيان غير مقصودة: الحالة الثانية











 

 









 

-

 

-





 

 
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  ٧٢ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
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٧٣  
 

 الأحكام والضوابط الشرعية للصكوك
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



 
 

 

                                                             

 



 

  ٧٦ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
 



 

٧٧  
 

 الإشكالات الشرعية في الصكوك

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   شرعية الشكالاتالإ
  صكوكفي ال

  
  :مبحثانوفيه 

ــي   : المبحــث الأول ــة ف الإشــكالات الــشرعية العام
  .الصكوك

 الإشـــــكالات الـــــشرعية فـــــي :المبحـــــث الثـــــاني
  .صكوك الإجارة

 

  
 



 

  ٧٨ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

٧٩  
 

 الإشكالات الشرعية في الصكوك

  ولالمبحث الأ
  في الصكوكالعامة الإشكالات الشرعية 

 
  تمهيد

 

-



 

-

 

-



 







 





 
 

                                                             

- 



 

  ٨٠ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
  المطلب الأول 

  ملكية حملة الصكوك لموجوداتها 
  بجميع حقوقها والتزاماتها









 





 









 



 




                                                             

 
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 الإشكالات الشرعية في الصكوك
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  ٨٢ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
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

 
 



 

٨٣  
 

 الإشكالات الشرعية في الصكوك





 












 















 

 





 

  ٨٤ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
 



 
 



 
 



 
 









 



OFF BALANCE 

SHEETON BALANCE SHEET

                                                             

 


 



 

٨٥  
 

 الإشكالات الشرعية في الصكوك









 







 



title



 



  

 





 

                                                             

 



 

  ٨٦ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
 













 










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 الإشكالات الشرعية في الصكوك
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 






 



-- 

-

 
-



 

-



 
-



 

                                                             

- 



 

٩٣  
 

 الإشكالات الشرعية في الصكوك

  :تعهد مدير الصكوك بشراء الأصول بالقيمة الاسمية-المسألة الثانية















 



 

-  

-  
-  
-  
-  







 
                                                             

 

- 



 

  ٩٤ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
 






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  ١٠٠ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
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 الإشكالات الشرعية في الصكوك
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  ١٠٢ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
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 الإشكالات الشرعية في الصكوك
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  ١١٢ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
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   الثانيمبحثال
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

 







 



 

- 
  
 



 

  ١١٨ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
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 


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 

 
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 
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

 
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–


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 
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 
 
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

 




 






 



 

  ١٢٠ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
 

 





 




 




 






 

-

 

- 



 

 

 



 

١٢١  
 

 الإشكالات الشرعية في الصكوك

 

  



 





 





 







 





 











 

  ١٢٢ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
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

 

 






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-

 
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
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
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 الإشكالات الشرعية في الصكوك
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
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



 

- 

 



 
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

 

                                                             

 
 



 

١٤٣  
 

 الإشكالات الشرعية في الصكوك





 

 







 



 







 
                                                             

--


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  ١٤٤ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
 

- 

-





 













                                                             





--

--



 

 


 
 



 

١٤٥  
 

 الإشكالات الشرعية في الصكوك



 

 

-



 

-

 

-

 
 

 

- 

-  



 





-- 





                                                             

 



 

  ١٤٦ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
 





 

 

-




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 الإشكالات الشرعية في الصكوك
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 الإشكالات الشرعية في الصكوك
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  ١٥٦ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
  المطلب الأول 

  إصدار صكوك بملكية الأعيان المعينة 
   المؤجرة إجارة منتهية بالتمليك
  على من اشتريت منه تلك الأعيان









 







 
  :  للعينة من صكوك الإجارة تضمن هذه الصيغة: الإشكال الأول





                                                             

 


--





 
--  



 

١٥٧  
 

 الإشكالات الشرعية في الصكوك





--

 



 

 







                                                             

















 





 



 

  ١٥٨ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
 











 

 

 

 











 
                                                             

–-

- 


 




– 


 



 

١٥٩  
 

 الإشكالات الشرعية في الصكوك









 

 







 





 







 

                                                             

 
– 




 



 

  ١٦٠ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
 

















 







 

                                                             

–-

 










 



 

١٦١  
 

 الإشكالات الشرعية في الصكوك







 



 





 





 









                                                             

–-

 


 
 



 

  ١٦٢ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
 





 









 







 





 

-



 

                                                             



 



 

١٦٣  
 

 الإشكالات الشرعية في الصكوك

-















 

-

 

 

















 



 

  ١٦٤ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
 لا حقيقـة  اًَراء حملة الصكوك للأصول صـوري    شيكون  أن  : الإشكال الثاني  

  :له
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١٧٣  
 

 الإشكالات الشرعية في الصكوك

 

 



 
 

 
















 





                                                             



 
 



 

  ١٧٤ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
 



 

 





 
 







 
 

--





 
 





 
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 -–



 
 

 
 

 




 

 





 



 

 



 

 
 

                                                             

- 



 

  ١٧٦ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
  المطلب الثاني 

  استرداد صكوك الإجارة







 







 

 
  : بالشراء بالقيمة السوقية أو بما يتفقان عليهأن يكون الوعد) ١







 









 

                                                             

 



 

١٧٧  
 

 الإشكالات الشرعية في الصكوك
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 الإشكالات الشرعية في الصكوك
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 الإشكالات الشرعية في الصكوك
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  المطلب الثالث
 ضمان المصدر لشركة التأمين
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  المطلب الرابع
  استبدال أصول صكوك الإجارة محل التصكيك
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





 









 
 

 

                                                             



 
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 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  صكوكلل شرعية الالمعايير
  

  :مبحثانوفيه 
ــث الأ ــة    :ولالمبحــــ ــشرعية العامــــ ــايير الــــ المعــــ

  .للصكوك
ــ ــث الثـ ــشرعية لـــصكوك  : انيالمبحـ ــايير الـ المعـ

  الإجارة
 

  
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 
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١٨٧  
 

 المعايير الشرعية للصكوك

  ولالمبحث الأ
المعايير الشرعية العامة للصكوك 

  : نطاق المعيار)١








 
  : تعريف صكوك الاستثمار)٢







 

 

 
   أنواع صكوك الاستثمار)٣

 

  





 

                                                             



 
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





 

    

   

 
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

 



 

١٩٣  
 

 المعايير الشرعية للصكوك





 
  :تثمار الاس  خصائص صكوك )٤
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  : الأحكام والضوابط الشرعية)٥
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 



 

  ١٩٤ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
 

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١٩٧  
 

 المعايير الشرعية للصكوك

















 



 





 



 



 

                                                             

 
 
 



 

  ١٩٨ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
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  ٢٠٠ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
 

  نيالمبحث الثا
  المعايير الشرعية لصكوك الإجارة
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  المطلب الأول
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 المعايير الشرعية للصكوك
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  :والاستردادالأحكام والضوابط العامة للتداول : ثانياً
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 

  المطلب الثاني
 المعايير الخاصة لصكوك الإجارة

  :صكوك ملكية الأعيان المؤجرة: أولاً
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

 



 


 





 
 

 


 



 



 

  ٢٠٦ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
 
 





 
 



 






 



 
 



 


 
 
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 ك لبعض الصكوك المصدرة دراسة تقويمية
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 

   دراسة تقويمية
   المصدرةصكوكللبعض ا

  
  :ثلاثة مباحثوفيه 
  .صكوك البحرين:  الأولالمبحث

  .صكوك الكهرباء: المبحث الثاني
  .صكوك دار الأركان: المبحث الثالث
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٢٠٩  
 

 ك لبعض الصكوك المصدرة دراسة تقويمية

  المبحث الأول
  صكوك البحرين



 

 
  المطلب الأول

  بيان هذه الصكوك










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  ٢١٢ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
  المطلب الثاني 

  صكوك الهالحكم الشرعي لهذ
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  :العينة: أولاً
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٢١٩  
 

 ك لبعض الصكوك المصدرة دراسة تقويمية

  المبحث الثاني
  صكوك الكهرباء
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  ٢٢٠ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
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 

 

-

-

 


--



 



 

٢٢١  
 

 ك لبعض الصكوك المصدرة دراسة تقويمية

 





 


–-











 



 


 






 
                                                             

1 



 

  ٢٢٢ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
 








 










 
–-









 
 



 



 

٢٢٣  
 

 ك لبعض الصكوك المصدرة دراسة تقويمية



 
--- 


 
 

  المطلب الثاني
 لهذه الصكوكةعي الشردراسةال 







 



 











 
                                                             

1 



 

  ٢٢٤ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
 







 

 

 مـن   )موجـودات صـكوك الكهربـاء     (محـل التـصكيك     هل  : الإشكال الأول 
 قبيل الحقوق التي يجوز تصكيكها؟ 





--

 


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
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٢٢٥  
 

 ك لبعض الصكوك المصدرة دراسة تقويمية
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–--
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  ٢٢٦ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
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ــث  بــسعر  تعهــد شــركة الكهربــاء بإعــادة شــراء الــصكوك   : الإشــكال الثال
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



-
- 

 
 

 

 
 

 

 

 

 

 

                                                             

1 



 

٢٣٥  
 

 ك لبعض الصكوك المصدرة دراسة تقويمية

  المبحث الثالث
  صكوك دار الأركان

 
  المطلب الأول

 شرح هيكلة الصكوك







 
 :أطراف التعاقد

 


 
spv

 
 


 






 



 

  ٢٣٦ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
 


--



 
 

  : خطوات التنفيذ

 

 
 spv

 
 spv

spv



 
 



 
 

 
  spv 

 



 

٢٣٧  
 

 ك لبعض الصكوك المصدرة دراسة تقويمية

 : التوزيع الدوري 


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  المطلب الثاني
  الدراسة الشرعية لهذه الصكوك
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  :الإشكالات الشرعية
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  ٢٣٨ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
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٢٣٩  
 

 ك لبعض الصكوك المصدرة دراسة تقويمية



 


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 ك لبعض الصكوك المصدرة دراسة تقويمية
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  ٢٤٤ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
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  ٢٤٦ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
  المبحث الرابع 

  ةصكوك آجل للخدمات المالي
 

  الأولالمطلب 
  هيكلة الصكوك
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  



 

٢٤٧  
 

 ك لبعض الصكوك المصدرة دراسة تقويمية

 --





 
 

–-

-
-





 
  


 
-

-- 
-


                                                             

-





 



 

  ٢٤٨ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
 

-- 








 
 

 
 

                                                             









 
 
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٢٤٩  
 

 ك لبعض الصكوك المصدرة دراسة تقويمية

  المطلب الثاني
  الدراسة الشرعية للصكوك

  :استبدال أصول الصكوك: الإشكال الأول
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  ٢٥٠ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
تحميــل غرامــات ماليــة علــى التــأخر فــي الــسداد متبــرع بهــا   : الإشــكال الثــاني 

 :للجهات الخيرية
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ــث  ــدت: الإشــكال الثال ــإقراض آجــل شــركة عه ــة ب ــك الــصكوك، حمل  وذل

  :الصكوك في الاكتتاب بعد الاحتياطي الحساب في مبلغ بإيداع
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شراء الأصـول مـن   بتعهد بنك الرياض وبنك الخليج الدولي    : الإشكال الرابع 

 بقيمــة متفــق عليهــا عنــد إنــشاء   -عنــد التــصفية أو الإخــلال - الــصكوكحملــة
  :العقد
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1 
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٢٥١  
 

 ك لبعض الصكوك المصدرة دراسة تقويمية

 



 



 






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

 
 

 

                                                             

1- 



 

  ٢٥٢ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
 



 

٢٥٣  
 

 كالخاتمة 

  

 الخاتمـــــــة

  
 



 

  ٢٥٤ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
 



 

٢٥٥  
 

 كالخاتمة 

  الخاتمة
 

إصـدار صـكوك بملكيـة أصـول مـؤجرة إجـارة موصـوفة فـي         : الهيكـل الأول 
  :الذمة منتهية بالتمليك

 



 

 



 







 



 



 

 
  
 







 

  ٢٥٦ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
 









-

-





 
 

  

  
  

 

 

 

 



 
 





 

٢٥٧  
 

 كالخاتمة 



 
 



 
 



 
 



 
 



 
ــارة   : الهيكـــل الثـــاني إصـــدار صـــكوك بملكيـــة أعيـــان معينـــة مـــؤجرة إجـ

   :تشغيلية على من اشتريت منه تلك الأعيان

 

 

 
 







 

  ٢٥٨ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
 




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 
 
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٢٦٣  
 

 كفهرس المصادر والمراجع 

  الفهــــــــارس
  

  :تشتمل علىو
  .فهرس المصادر والمراجع

  .فهرس ا لموضوعات
 

  
 



 

  ٢٦٤ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
 



 

٢٦٥  
 

 كفهرس المصادر والمراجع 

والمراجعفهرس المصادر 

  

 

– 
  

 

––– 
  

 

–––– 
  

 

––– 
  

 

–– 
 -

 
  

 

–-- 
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 

--- 

  

 

–-- 

  

- 
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--
- 

  

 

 

  

 

––– 



 

٢٦٧  
 

 كفهرس المصادر والمراجع 

  

 

 

–––– 

  

 

--- 

 -

 

 

---- 

  

 

 

  

 

–-- 

 

––-
 
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  

 

––– 

  

 

 

–– 

  

 

–––– 

  

 

––– 

  

 

 

  



 

 

–––– 
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  

 

––– 
 

 

 

– 
  



 

–––– 
  

 

––-- 
  

 

–– 
  

 

––– 

  

–– 
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  

 

 

–––– 
 

 

- 

  

- 

  

 

– 

 

 

 

––– 

  

- 

  

 

 

––– 
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  

 

 

–––– 
  

 

– 
  

 

– 
  

 

 

–––– 
  

 

--- 
  

 

–-- 
  

 

 
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  

 

––– 

  

 

 

  

 

 

–––– 

  

 

 

––– 

  

 

 

––– 

  

 

-- 
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 كفهرس المصادر والمراجع 

  

--- 

  

 

--- 

  

 

 

–––– 

  

 

 

 

  

 

– 

 

 

 

--- 



 

  ٢٧٤ الصكوك، أحكامها وضوابطها وإشكالاتها
 
  

-- 

  

 

–– 

 

  

 

 

  

 

 

–– 

  

 

-- 

 
 
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 فهرس الموضوعات 

 فهرس الموضوعات
 الصفحة المــوضــــوع
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  التمهيد
 ٣٨- ١١ يتضمن مقدمة عامة عن الصكوك
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  الفصل الأول
 ٧٦- ٣٩  للصكوكشرعيةالأحكام والضوابط ال
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